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cODIGOS JEL Resumen Existe un amplio consenso en aceptar una relacion directa entre la capacidad de
M13; creacion de empresas de un pais y su crecimiento econémico. Sin embargo, resulta interesante
L26; profundizar en el analisis de los factores que incrementan el crecimiento econdmico regional.
018; Por tanto, este trabajo tiene como objetivo comprobar si el capital emprendedor es el elemento
01 catalizador que, en combinacion con un alto nivel de capital intelectual, se convierte en un
factor de crecimiento econémico de las comunidades auténomas espafolas, en el contexto de
PALABRAS CLAVE la economia del conocimiento. Las conclusiones del estudio apuntan a la necesidad de continuar
Emprendimiento; con una labor de difusion y potenciacion de la cultura emprendedora en el ambito de la economia
Crecimiento del conocimiento, especialmente entre los microempresarios y los pequenos empresarios, que
econémico; son los que mas contribuyen a la actividad econdmica y a la productividad laboral.
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Conocimiento; derechos reservados.
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L26;’ Abstract There is broad consensus accepting a direct relationship between the ability to

018; create companies in a country and its economic growth. However, it is interesting to go into

01 greater depth in the analysis of the factors that increase the economic growth of the regions.
This study aims to demonstrate whether entrepreneurship is the catalyst element, which in com-
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bination with a high level of intellectual capital becomes a factor for economic growth in the
Spanish autonomous regions, within the context of the knowledge economy. The findings of
the study highlight the need to disseminate and promote the entrepreneurial culture in the
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field of knowledge economy, especially among micro- and small entrepreneurs, who are major
Innovation; contributors to economic activity and labour productivity.
Knowledge; © 2016 Asociacion Cuadernos de Economia. Published by Elsevier Espafa, S.L.U. All rights
Spain reserved.

1. Introduccion

Es ampliamente reconocido que existe una relacion directa
entre la capacidad de creacion de empresas de un pais y
su crecimiento econdémico. Schumpeter (1934) ya apuntd
que la causa fundamental del crecimiento econémico era
la innovacion a través de la puesta en marcha de ini-
ciativas empresariales, las cuales actlan diseminando el
conocimiento mediante el aprovechamiento de las opor-
tunidades emprendedoras, mejorando la competitividad a
través del incremento del nimero de empresas y diver-
sificando la estructura empresarial (Audretsch y Keilbach,
2004a). Posteriormente, distintos estudios han confirmado
que la creacion de empresas constituye un factor clave para
lograr una mejora en la productividad (Audretsch, 2009), asi
como que representa el motor de las economias en los pai-
ses desarrollados (Garcia et al., 2010; Aubry et al., 2015;
Huggins y Thompson, 2015).

Por su parte, y a consecuencia de la globalizacion eco-
nomica y de la universalizacion de las tecnologias de la
informacién y la comunicacion, se ha desarrollado un nuevo
paradigma social denominado «sociedad de la informacion».
Esta ha dado lugar a un nuevo modelo economico: la eco-
nomia del conocimiento, en la que la innovacion aparece
como el factor de competitividad fundamental y los recursos
intangibles se constituyen como los elementos capaces de
generarla. Asi, la plena entrada en la denominada sociedad
del conocimiento (Bueno, 1998; Delgado-Verde et al., 2011)
implica que las regiones pasan a ser los ambitos basicos de
referencia para medir el desarrollo (Malhotra, 1998). Asi, la
innovacion, el conocimiento, el aprendizaje, su produccion
y su crecimiento, que son la base de la sociedad del cono-
cimiento, son a la vez el resultado de un proceso complejo
de relaciones e interdependencias entre diferentes agen-
tes locales, dentro de los denominados sistemas regionales
de innovacion. Ante este nuevo paradigma, todos los agen-
tes economicos —y por supuesto los diversos territorios—
deben adaptar sus economias y redefinir, dentro de este
nuevo modelo, qué factores los hacen mas competitivos.

El conocimiento se perfila como el principal recurso
intangible que poseen las regiones para mantener una
ventaja competitiva, y la creacion de empresas como el ins-
trumento fundamental para conducir a una economia hacia
este nuevo modelo. No obstante, como ya sefialé Galbraith
en 1969, del caracter estatico del conocimiento es pre-
ciso avanzar hacia un concepto mas dinamico que facilite
el desarrollo de un proceso ideoldgico mas completo deno-
minado capital intelectual (IC) (Bontis, 1998); asi, el IC se
refiere al conjunto de recursos intangibles y capacidades

relacionadas con el conocimiento que permiten alcanzar
una ventaja competitiva sostenible (Edvinsson y Sullivan,
1996). Por su parte, respecto a la creacion de empresas,
la capacidad de una region para generar actividad empre-
sarial se conoce como capital emprendedor (E) (Romer,
1986).

Es importante sefalar que un elevado nivel de IC y/o
E no implica necesariamente niveles elevados de bienes-
tar, pero niveles bajos de IC y/o E si suponen niveles bajos
de bienestar. Por ello, resulta interesante profundizar en
el conocimiento existente de ambos factores y sus conse-
cuencias sobre el crecimiento y el bienestar en el ambito
regional. Efectivamente, este emprendimiento de carac-
ter territorial despierta un amplio interés en la literatura
académica, ya que representa una parte importante de la
actividad econdmica local, por lo que es preciso seguir avan-
zando en el desarrollo de estos temas (Miller, 2016). Asi
pues, el principal objetivo del presente trabajo es el estu-
dio de las relaciones entre el IC, el capital emprendedor y la
actividad econdmica, con el fin de responder a la siguiente
pregunta: ;es suficiente la combinacion existente de IC y
capital emprendedor para generar crecimiento economico
en el ambito regional?

Con este objetivo, el presente articulo pretende estable-
cer el impacto de la acumulacion de IC y E en el contexto
regional, pues siguiendo a Audretsch (2007), se considera
que es el mejor nivel para estudiar el emprendimiento. Asi,
el ambito geografico elegido es el de las 17 comunidades
auténomas (CCAA) espanolas, para lo cual se ha construido
un panel de datos de dichas comunidades. El estudio se rea-
liza para el periodo 2000-2008 con el fin de no incorporar en
el andlisis los afnos de crisis econémica y no distorsionar asi
los resultados obtenidos.

Este trabajo contribuye a mejorar la comprension de
las relaciones causales de dependencia e interdependencia
entre ICy E, con respecto a la actividad econémica y la pro-
ductividad desde una perspectiva regional. Por otra parte,
también aporta un interesante avance en la definicion del
concepto conocimiento, pues aunque ha sido ampliamente
estudiado en la literatura existente, no ha sido posible hasta
la fecha establecer estandares de utilizacion universal en
su aplicacion empirica; en este sentido, el presente tra-
bajo introduce un cambio con respecto al modelo original
al sustituir los factores utilizados anteriormente por el IC.
No obstante, la principal aportacion que se presenta en
este articulo es la contrastacion empirica de que el capital
emprendedor se puede considerar el elemento catalizador
que, en combinacion con un alto nivel de IC, se convierte en
un factor de crecimiento econémico regional.
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Para conseguir el objetivo propuesto, el trabajo se
estructura del siguiente modo: en el siguiente epigrafe se
establece el marco tedrico, revisando los conceptos anali-
zados en el modelo y las relaciones entre ellos, justificando
asi las hipotesis planteadas. A continuacién se describe la
metodologia empleada, la medicion de las variables y se
comentan los resultados obtenidos. Finalmente, se expo-
nen las principales conclusiones, las limitaciones del estudio
y las futuras lineas de investigacion.

2. Marco teoérico e hipotesis

2.1. El conocimiento y el capital intelectual

El conocimiento es un concepto que ha sido objeto de
numerosos estudios, y sin embargo aln sigue resultando un
término amplio y difuso, lo que implica una importante difi-
cultad para definirlo de forma concreta y comprenderlo. Asi,
por ejemplo, Davenport y Prusak (1997) lo definen como una
mezcla de informacion y saber hacer que son Utiles para la
accion; Munoz-Seca y Riverola (1997) lo consideran como
la capacidad de resolver un determinado conjunto de pro-
blemas con una efectividad determinada, y Stewart (1997)
lo define como la informacion que posee valor para una orga-
nizacion y que le brinda operatividad en su competencia por
satisfacer las demandas del mercado. De todas estas defini-
ciones, cabe destacar la existencia de un aspecto enddgeno
del concepto, que adquiere valor y significado con relacion
al contexto en el que este se desarrolla. Asi, la importan-
cia del conocimiento esta fuertemente ligada con el valor
que se le atribuye y los resultados que se esperan de él,
por lo que, desde el punto de vista de las organizaciones, el
conocimiento es la informacion que permite generar accio-
nes asociadas a satisfacer las demandas del mercado (Porter
y Millar, 1986).

Esta declaracion del conocimiento como un activo valioso
para las organizaciones dio lugar a un incremento del inte-
rés sobre como gestionarlo (Zack, 2002; Lopez-Nicolas y
Merono-Cerdan, 2011). La diversidad de enfoques hace que
sea dificil establecer una uUnica definicion de gestion del
conocimiento, si bien una de las que cuenta con mayor acep-
tacion es la propuesta por Nonaka y Takeuchi (1995), quienes
consideran que es la capacidad que la organizacion tiene
para crear conocimiento nuevo, diseminarlo e incorporarlo
en productos, servicios y sistemas. Asi, se puede afirmar
que la gestion del conocimiento es un proceso integral que
abarca el aprendizaje de la organizacién y la gestion del IC
en estrecha relacion con la informacion, el conocimiento y
el aprendizaje, y las actividades relacionadas con su crea-
cién, organizacion y explotacion (Bueno, 1998; Davenport y
Prusak, 1998; Skyrme, 2001). Por lo tanto, se considera que
la gestion del conocimiento es la base para el desarrollo de
otras capacidades y, en consecuencia, es la capacidad dina-
mica mas importante de la empresa (Subramaniamy Youndt,
2005; Martin de Castro et al., 2009). En este sentido, Stewart
(1997) afirma que la gestion del conocimiento es el conjunto
de procesos que hacen que el IC de la empresa crezca.

A pesar de no existir una definicion consensuada, diver-
sos autores coinciden en sefalar que IC se refiere al
conjunto de recursos intangibles y capacidades relaciona-
das con el conocimiento que permiten a la organizacion

alcanzar una ventaja competitiva sostenible (Edvinsson
y Sullivan, 1996; Stewart, 1997; Bontis, 1998; Sullivan,
1998; Edvinsson y Malone, 1999; Subramaniam y Youndt,
2005; Kristandl y Bontis, 2007; Viedma, 2007; Simo y
Sallan, 2008; Delgado-Verde et al., 2011). Mas reciente-
mente, Barrena-Martinez et al. (2016) consideran que IC es
una combinacion de intangibles, tales como conocimientos,
experiencias o destrezas capaces de generar una ventaja
diferencial en el mercado. Asimismo, Lopez y Nevado (2016)
apuntan que se trata de conjunto de activos relacionados
con el capital humano y con otros estructurales (capacidad
de innovacion, relaciones con los clientes, calidad de los
procesos, capital cultural, etc.) que permiten a la empresa
aprovechar mejor las oportunidades.

Desde la década de los noventa, son muchos los esfuerzos
que se han realizado, tanto en el ambito académico como
en el empresarial, para la medicion y gestion del IC. En
este sentido, Castilla-Polo y Gallardo-Vazquez (2016) rea-
lizan una revision profunda de la literatura al respecto y un
analisis exhaustivo sobre la importancia de los intangibles
en la economia actual. En general, los diferentes modelos
planteados comparten una estructura comun, si bien difie-
ren tanto en las metodologias que los desarrollan como en
el tipo de datos que los alimentan, lo que muestra que no
existe un modelo universal que pueda ser aplicado de forma
generalizada, sino que cada situaciéon necesita un modelo
adaptado a ella.

En el contexto actual, donde la internacionalizacion de la
produccion es habitual, asi como el aumento de las activida-
des de servicios e intercambio entre las mismas, las regiones
son el principal escenario de desarrollo, pues es precisa-
mente en ellas donde se deciden las principales inversiones
y las localizaciones industriales y de servicios. En este sen-
tido, Bradley (2003) considera que el IC permite transformar
el conocimiento y otros recursos intangibles en recursos
generadores de riqueza, no solo para las organizaciones,
sino también para las naciones. Si bien, como sefalan Acs
et al. (2013), la capacidad de transformar el conocimiento
en conocimiento econémico implica no solo un conjunto
de habilidades, sino también la proximidad a la fuente del
mismo. Asi, los territorios que desarrollen actividades basa-
das en el conocimiento seran los que alcancen una mayor
riqueza en el futuro (Ramirez, 2010). El gran potencial de
desarrollo de las regiones hace posible dar respuesta a los
desafios generados por el incremento de la competitividad,
creando vinculos entre los diferentes procesos de ajuste pro-
ductivo y organizativo, y el uso de recursos propios, asi como
a la propagacion de las innovaciones y el fortalecimiento de
los lazos con otras regiones (Malhotra, 2000). Asi, los diver-
sos territorios de un pais son algo mas que un lugar fisico
en el mapa; lo importante no es tanto su delimitacion o
ubicacion geografica, sino que se basan en un sistema de
interaccion de actores, conocimientos, bienes y servicios,
de acuerdo a reglas concretas de funcionamiento (Veciana,
2007).

Ante este nuevo enfoque, los agentes econémicos, y por
supuesto las regiones, deben adaptar sus economias y rede-
finir qué factores los hacen mas competitivos. En el presente
trabajo se pretende estudiar el impacto de la acumula-
cion de IC en las CCAA espaiolas, con el fin de conocer
en qué medida puede ser un factor impulsor de creci-
miento. Con este proposito, las hipotesis planteadas son las
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siguientes:H{A mayor intensidad de IC en la region, mayor
sera el nivel de actividad econémica.H,A mayor intensidad
de IC en la region, mayor sera la productividad laboral.

2.2. El capital emprendedor

Se puede definir E como la capacidad de un territorio para
crear nuevas empresas (Romer, 1986; Audretsch y Keilbach,
2004a, 2004b, 2005), incluyendo diversos aspectos legales,
institucionales y sociales (Audretsch, 2009). Actualmente,
los paises y las regiones concentran sus esfuerzos en fomen-
tar el E buscando la incorporacion de nuevos empresarios a
la actividad econémica (Bosma, 2009). La literatura previa
confirma que la creacion de nuevas empresas contribuye al
crecimiento econdémico, a impulsar la innovacion y a mejo-
rar la competitividad y, en consecuencia, a lograr un mayor
bienestar para la sociedad (Acs y Szerb, 2007; Audretsch,
2007, 2009; Garcia et al., 2010; Benito-Hernandez et al.,
2012; Galindo y Méndez, 2014, Castafo et al., 2016).

Tanto Audretsch y Keilbach (2004a) como Carree y Thurik
(2006) probaron que el incremento de la actividad empren-
dedora esta relacionado con altas tasas de crecimiento
economico, y también encontraron que elevadas tasas de
creacion de empresas se asocian con altas tasas de cre-
cimiento y bajas tasas de desempleo. En la misma linea,
diversos estudios empiricos, como los de Callejon y Segarra
(1999) en Espana, Reynolds (1999) en Estados Unidos, Folster
(2000) en Suecia, Audretsch y Fritsch (2002) en Alemania,
Piergiovanni et al. (2012) en Italia, Matejovsky et al. (2014)
en Canada o Aubry et al. (2015) en Francia, entre otros, con-
firman que cuanto mayor sea la tasa de creacion de empresas
de un pais, mayor sera su nivel de crecimiento econoémico.

Por su parte, generalmente se ha considerado que la uni-
dad de medida del E es la region o la ciudad, puesto que
permite aprovechar las externalidades del conocimiento que
tienden a agruparse dentro de una zona geograficamente
acotada (Audretsch y Feldman, 1996). Acs y Armington
(2004) llevaron a cabo una investigacion en Estados Unidos,
confirmando que aquellas regiones en las que existian spillo-
vers fruto de la concentracion de conocimiento, junto con
una mayor tasa de actividad emprendedora, mostraban una
tasa de crecimiento mas elevada.

No obstante, no todos los emprendedores tienen
un caracter homogéneo. La literatura sobre el espiritu
empresarial sugiere que la identificacion del tipo de empren-
dimiento es esencial para establecer la relacion entre
la actividad emprendedora y el crecimiento econémico.
Diversos tipos de iniciativa empresarial pueden tener dife-
rentes impactos en el crecimiento econémico de una
region (Sternberg y Wennekers, 2005). Audretsch y Keilbach
(2004a) encuentran cierta evidencia que sugiere que la acti-
vidad emprendedora en el ambito del 1+D puede tener un
mayor impacto a largo plazo que en otros tipos de empre-
sas. Asi, ademas de la evidencia de relacion positiva entre
el capital emprendedor y el crecimiento econdmico, existen
otras experiencias para las que los resultados son dispares
en funcion de variables como el factor desencadenante de
la puesta en marcha del proyecto empresarial (Acs et al.,
2004; Bosma, 2009) o en funcion del nivel de desarrollo
(Wennekers, 2006; Acs y Szerb, 2007).

Por lo tanto, con el objetivo de comprobar si existe una
relacion positiva entre IC, E y el crecimiento econémico en

el contexto de la economia del conocimiento de las CCAA
espanolas, se plantean las siguientes hipdtesis:HsE ejerce
un impacto positivo en el nivel de actividad econédmica en
el ambito de la economia del conocimiento.H4E ejerce un
impacto positivo en la productividad laboral en el ambito
de la economia del conocimiento.

Ademas del indicador global E, se han definido otros
9 indicadores, de acuerdo con el numero de empleados de
las empresas, con el fin de determinar su tamano: E sin asa-
lariados, E de 1 a2 empleados, Ede 3 a5 empleados, Ede 6a
9 empleados, E de 10 a 19 empleados, E de 20 a 49 empleados
y E de 50 a 99 empleados. Esta clasificacion incluye el 99,60%
de las empresas como promedio en el periodo estudiado. Asi-
mismo, se establecen 2 indicadores fruto de la agrupacion de
alguno de los anteriores, como son: un indicador que agrupa
a las empresas E entre 3y 9, y un segundo que contempla el
rango E entre 3 y 19 empleados.

Esta segmentacion responde a los criterios de tamano ini-
cial de la empresay a la necesidad de establecer un limite a
lo que se puede considerar como iniciativa emprendedora,
y todo ello en el contexto de las actividades que define
el escenario planteado por Sanchez y Arellano (2012), en
cuanto a actividades relacionadas con la economia del cono-
cimiento, tales como las consideradas de alta intensidad
tecnologica, ciertos servicios y otros sectores creativos.

Para recoger la segmentacion propuesta en funcion del
tamano de las empresas creadas y obtener con ello mas
informacion, se plantean las siguientes subhipotesis:Hs\E
de empresas sin asalariados ejerce un impacto positivo en
el nivel de actividad econémica en el ambito de la econo-
mia del conocimiento.H3zE de empresas de 1 a 2 empleados
ejerce un impacto positivo en el nivel de actividad econé-
mica en el ambito de la economia del conocimiento.HscE de
empresas de 3 a 5 empleados ejerce un impacto positivo en
el nivel de actividad econémica en el ambito de la econo-
mia del conocimiento.HspE de empresas de 6 a 9 empleados
ejerce un impacto positivo en el nivel de actividad econo-
mica en el ambito de la economia del conocimiento.HscE de
empresas de 3 a 9 empleados ejerce un impacto positivo en
el nivel de actividad econémica en el ambito de la economia
del conocimiento.HssE de empresas de 10 a 19 empleados
ejerce un impacto positivo en el nivel de actividad econo-
mica en el ambito de la economia del conocimiento.HsgE de
empresas de 3 a 19 empleados ejerce un impacto positivo en
el nivel de actividad econémica en el ambito de la economia
del conocimiento.HsyE de empresas de 20 a 49 empleados
ejerce un impacto positivo en el nivel de actividad econé-
mica en el ambito de la economia del conocimiento.H3E
de empresas de 50 a 99 empleados ejerce un impacto posi-
tivo en el nivel de actividad econdmica en el ambito de la
economia del conocimiento.

Y a su vez, en relacion con la productividad laboral,
se plantean las siguientes:H4yE de empresas sin asalariados
ejerce un impacto positivo en la productividad laboral en el
ambito de la economia del conocimiento.H;gE de empre-
sas de 1 a 2 empleados ejerce un impacto positivo en
la productividad laboral en el ambito de la economia del
conocimiento.HscE de empresas de 3 a 5 empleados ejerce
un impacto positivo en la productividad laboral en el ambito
de la economia del conocimiento.H,pE de empresas de 6 a
9 empleados ejerce un impacto positivo en la productividad
laboral en el ambito de la economia del conocimiento.HE
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de empresas de 3 a 9 empleados ejerce un impacto positivo
en la productividad laboral en el ambito de la economia del
conocimiento.H4E de empresas de 10 a 19 empleados ejerce
un impacto positivo en la productividad laboral en el ambito
de la economia del conocimiento.H,gE de empresas de 3 a
19 empleados ejerce un impacto positivo en la productividad
laboral en el ambito de la economia del conocimiento.HE
de empresas de 20 a 49 empleados ejerce un impacto posi-
tivo en la productividad laboral en el ambito de la economia
del conocimiento.H4E de empresas de 50 a 99 empleados
ejerce un impacto positivo en la productividad laboral en el
ambito de la economia del conocimiento.

3. Metodologia

Desde un punto de vista teorico, la propuesta planteada
trasciende el modelo neoclasico de Solow (1956), que fue
el primer modelo de crecimiento, en el cual la produccion
economica estaba generada por la interaccion del capital
fisico y del trabajo, y su crecimiento, por el cambio tecno-
logico, que era de caracter exogeno. Nuestra propuesta se
extiende mas alla de la consideracion de estas 2 variables
como los factores de crecimiento econdmico de las regiones,
ampliando la funcion de produccion con 2 nuevas varia-
bles que se detallan a continuacién. Asimismo, proponemos
no aceptar ciertos supuestos basicos del modelo, como los
rendimientos constantes a escala y la productividad de los
factores decrecientes, sino considerar la posibilidad de ren-
dimientos de escala crecientes y los efectos de propagacion.

En este contexto, la presente investigacion encuentra en
la teoria del crecimiento enddgeno de Romer (1986, 1990)
un marco adecuado, incorporando a la funcién de produc-
cion factores intangibles, los cuales resuelven el caracter
exogeno que le atribuian los neoclasicos al progreso tecno-
logico, y que ademas se convierte en la causa de generacion
de una productividad creciente de los factores, debido a los
spillovers generados por estos nuevos factores. En nuestro
caso, IC y E se convierten en esos 2 nuevos factores intan-
gibles que junto con los 2 factores neoclasicos, capital y
trabajo, seran incorporados en una funcion de produccion
Cobb-Douglas (1928), tal y como se planteaba en el modelo
original neoclasico, si bien adoptando los supuestos basi-
cos del modelo de crecimiento enddgeno. Esta propuesta
metodoldgica ya fue utilizada antes por Audretsch y Keilbach
(20044, b, 2005).

Asi, el modelo permite establecer un vinculo entre el E
y el crecimiento econémico, convirtiéndolo en un canal de
difusion de conocimientos. En este sentido, Acs et al. (2004)
apuntan la existencia de un filtro entre el conocimiento y el
conocimiento econdémicamente Util, y sefalan al E como un
mecanismo que facilita la utilizacion del conocimiento para
el crecimiento econdémico, a través de la creacion de nuevas
empresas.

Con respecto a la variable que representa el factor
conocimiento, son habitualmente utilizados como indicador
conocimiento (R) de Romer (1986) o (H) capital humano de
Lucas (1988), el nUmero de trabajadores en el ambito del I+D
o lainversion en este concepto en funcion del PIB (Griliches,
1979; Jaffe, 1989; Audretsch y Feldman, 1996; Audretsch y
Keilbach, 2004b). Una aportacion del presente trabajo con
respecto al modelo original consiste en sustituir los factores
citados por IC.

Tabla 1 Variables del modelo propuesto

Tipo de variable Variable Nombre

Dependiente Nivel de produccion Y
Productividad laboral Y/L

Independiente Capital fisico K
Trabajo L
Intensidad de capital K/L
Capital emprendedor E
Capital intelectual IC

3.1. Muestra y procedencia de los datos

Los datos utilizados para la realizacion de este estudio se
han obtenido de 2 fuentes de caracter oficial: el Instituto
Nacional de Estadistica (INE) y Eurostat. Se han considerado
como unidades de estudio las 17 CCAA espanolas, eliminando
del analisis las 2 ciudades autonomas de Ceuta y Melilla, ante
la carencia o la falta de desagregacion de los datos de estas
2 ciudades.

Con respecto al ambito temporal, se ha establecido el
periodo 2000-2008, para no incorporar en el estudio los anos
de crisis econémica con el fin de no distorsionar los resulta-
dos. Se trata, no obstante, de un periodo de tiempo que se
considera suficiente para observar el impacto de las 2 varia-
bles de estudio, en un contexto econémico y politico-social
homogéneo (tabla 1).

3.2. Variables utilizadas

3.2.1. Variables dependientes
Nivel de produccién (Y). La produccién se mide como el valor
agregado bruto a precios constantes de cada una de las CCAA
en cada periodo, expresada en miles de euros. Se trata de
un indicador del nivel de actividad econdémica por el lado de
la oferta, y representa la suma de los gastos de sueldos y
salarios, los pagos a las dotaciones de capital, los intereses,
las utilidades, los impuestos y el excedente bruto de explo-
tacion. Estos datos fueron obtenidos de Eurostat, a través
de sus estadisticas regionales, clasificacion NUTS 2.
Productividad laboral (Y/L). Es una variable derivada
de la relacion entre el nivel de produccion (Y) y la pobla-
cion econdmicamente activa en la comunidad auténoma (L);
representa la renta generada por cada trabajador activo,
actla como una medida de la competitividad de las CCAA y
se expresa en euros por trabajador activo.

3.2.2. Variables independientes

Capital fisico (K). El stock de capital, definido como el con-
junto de estructuras y equipos utilizados en la produccion
(Sheram y Soubbotina, 2005), se ha estimado utilizando el
método del inventario permanente a partir de los flujos de
formacion bruta de capital fijo, el cual calcula el conjunto
del capital como una suma ponderada de las inversiones
pasadas y se expresa en millones de euros a precios cons-
tantes. Los datos han sido obtenidos del INE. La vida Util
estimada de los activos para la estimacion de su deprecia-
cion anual ha sido la utilizada por Prados y Rosés (2008), y
la tasa de crecimiento de la inversion neta utilizada para el
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calculo del capital del primer periodo fue el promedio del
crecimiento de inversion bruta para la totalidad de la serie.

Trabajo (L). Se estima a partir de los datos de la pobla-
cion econémicamente activa en cada comunidad autonoma
y para cada ano. Los datos de esta variable se extraen
de la encuesta de poblacion activa (EPA) que esta dispo-
nible a través del INE y figuran expresados en miles de
personas.

Intensidad de capital o capital per capita (K/L). Es una
variable derivada de la relacion entre el capital y la pobla-
cion econdmicamente activa en la comunidad autonoma;
mide el stock de capital por unidad de factor trabajo, expre-
sado en euros por trabajador activo.

Capital emprendedor (E). Estudiar la creacion de nuevas
empresas resulta complejo debido a la escasez de indicado-
res y a la existencia de una multiplicidad semantica para
referirse a este concepto. Ademas, los indices efectiva-
mente disponibles solo miden un espectro bastante limitado
de potencial actividad empresarial, lo cual hace que la defi-
nicion de la actividad emprendedora en un territorio sea aln
mas compleja. En esta linea, Marcotte (2013) establecio una
clasificacion de indicadores de actividad emprendedora.

Esta falta de un indice universalmente contrastado pro-
voca una variabilidad de los resultados en funcion del que
se utilice, por lo que resulta un problema anadido en las
investigaciones.

Asi pues, la obtencion de esta variable implica la valora-
cion de una serie de factores cualitativos que son dificiles de
evaluar cuantitativamente; sin embargo, un indicador signi-
ficativo del espiritu empresarial es la puesta en marcha de
nuevas empresas. En consecuencia, se medira el E de una
comunidad como el niUmero de nuevas empresas en relacion
a su poblacion activa. Como sostienen Audretsch y Keilbach
(2004b), si todo lo demas se mantiene constante, una mayor
tasa de creacion de empresas refleja mayores niveles de
capital emprendedor. No obstante, siendo correcta esta afir-
macion, estos mismos autores apuntan hacia las iniciativas
empresariales de mayor valor afadido en el ambito de las
nuevas tecnologias, como las que tienen un mayor impacto
en el ambito econdmico. Esta asercion fue corroborada por
Callejon y Ortdn (2009), quienes sefalan que el crecimiento
de la tasa de autoempleo por necesidad es un indicador
negativo en una economia. En nuestro caso, todo se desarro-
llara en el contexto de las actividades planteado por Sanchez
y Arellano (2012), en cuanto a actividades relacionadas con
la economia del conocimiento y, ademas del indicador global
E, se utilizara la clasificacion derivada del mismo ya comen-
tada. Los datos fueron obtenidos de la base de datos del
DIRCE.

Capital intelectual (IC). Como se ha senalado, en los
diferentes modelos de IC aplicados a las regiones hay una
carencia de metodologias contrastadas y la mayor parte de
las propuestas existentes estan limitadas a una recopilacién
sistematica de datos sin un marco de referencia compara-
tivo. Asimismo, se detecta también otra dificultad afadida
basada en que tales analisis comparativos se sustentan en
los diferentes criterios de calidad y contenidos de los siste-
mas estadisticos regionales y nacionales (Klein, 2000). En el
presente estudio, ademas de estas dificultades senaladas,
hay que anadir la necesidad de conseguir un indicador de IC
de caracter sintético, en la medida que este se incorporara
como valor de las funciones del modelo.

En este sentido, el enfoque macroeconémico del modelo
para la medicion del IC propuesto por Lopez et al. (2008),
utilizado para medir el indicador regional de IC de las regio-
nes de la UE-15 y su relacion con el crecimiento y el PIB de
cada una de ellas, se muestra como un indicador idoneo,
tanto por su caracter de indicador sintético como por su
enfoque macroeconoémico, y ademas, por estar testado en
un ambito geografico y metodoldgico muy similar al objeto
de este estudio.

La ecuacion de partida de este modelo, testado previa-
mente en el ambito empresarial, asume como premisa que,
dada la complejidad del concepto tedrico, dificilmente se
pueden explicitar todos y cada uno de los componentes del
IC. En consecuencia, el IC de cada uno de los territorios (ICi)
sera:

IC; = HC; +SC; + NEC;

donde HC; es el capital humano de cada region; se refiere
a los conocimientos, las aptitudes, la motivacion, la for-
macion, etc., de los trabajadores asi como al sistema de
remuneracion y la politica de contratacion; incluye masa
salarial (salarios), inversion en educacion (gasto publico
en educacion por administracion), indice de poblacion con
estudios superiores (porcentaje de personas con una edad
comprendida entre 25-64afios con formacion superior),
tasa de actividad (tasa de actividad que se extrae de la
encuesta de poblacion activa).

SC; es el capital estructural de cada region, definido como
el conjunto de los capitales de procesos internos; incluye
inversion en 1+D+i (gasto total tanto publico como privado),
intensidad investigadora (indicador derivado, que se ha cal-
culado como el cociente entre la inversion en |+D+iy el valor
agregado bruto de cada comunidad), indice de penetracion
de internet en los hogares, indice de uso de PC con cone-
Xion a internet por los empleados e indice de utilizacion de
comercio electronico —«compras» y «ventas»—. NEC; es el
capital no explicitado, y se refiere a los capitales humanos
y estructurales no incluidos en los anteriores.

En la tabla 2 se realiza un analisis descriptivo de las
variables con el objetivo de obtener una vision general de
estas. Para ello se han elegido como indicadores la media,
la mediana, el minimo, el maximo, la desviacion tipica y el
coeficiente de variacion, los cuales definen los valores y la
variacion de la serie a lo largo del periodo.

Con respecto a las variables dependientes, se puede
observar en primer lugar como Y es una variable con una gran
diferencia entre la mediana y la media, asi como entre el
valor minimo y el maximo. Aparece también un alto nivel de
dispersion que se manifiesta a través de su desviacion tipica
y su coeficiente de variacion. Todo esto representa grandes
diferencias entre los niveles de Y de cada una de las CCAA,
ademas de una muy positiva evolucion a lo largo del periodo.
Sin embargo, cuando se observa la relacion entre la activi-
dad econémica y la poblacion activa (Y/L), estas grandes
diferencias aparecen suavizadas, tal y como indica la simili-
tud en los valores de la media y de la mediana, lo cual se ve
confirmado a través de la observacion de la desviacion tipica
y el coeficiente de variacion con valores muy moderados.
Esta variacion es debida fundamentalmente a la existencia
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Tabla 2  Analisis descriptivo de las variables

Variable Media Mediana Minimo Maximo Desv. tipica Coeficiente
de variacion

IC 0,17 0,16 0,10 0,28 0,04 0,24

E 0,81 0,81 0,00 1,77 0,31 0,39

Sin_asal 2,43 2,47 0,00 7,83 0,36 0,15

de_1.a_2 0,43 0,42 0,00 1,59 0,13 0,30

de2.ab5 0,10 0,10 0,00 0,61 0,04 0,42

de 6.a9 0,13 0,13 0,00 0,27 0,03 0,24

de_10_a_19 0,11 0,11 0,00 0,21 0,03 0,29

de_20_.a_49 0,06 0,06 0,00 0,18 0,02 0,38

de 50_a 99 0,03 0,03 0,00 0,07 0,01 0,26

K (miles) 27.582.000,00€ 18.116.000,00€ 3.000.000,00€ 11.0600.000,00€ 26.669.000,00€ 0,97€

L 1.186.800,00 793.000,00 116.980,00 3.840.400,00 1.072.600,00 0,90

(Y/L) (miles) 37.712,20 37.181,80 23.829,40 57.013,70 6.783,26 0,18

Y (millones)  4.524.320,00€ 2.698.800,00€ 465.110,00€ 18.405.400,00€ 4.420.470,00€ 0,98€

K/L 23.995,10 22.562,40 9.483,70 43.687,90 7.576,31 0,32

Fuente: elaboracion propia.

de un grupo de comunidades fuertemente diferenciadas del
resto en este aspecto.

Con respecto a las variables independientes, tanto K
como L siguen un esquema muy similar a la actividad econo-
mica, con grandes diferencias entre la media y la mediana,
el valor minimo y el maximo, y un altisimo coeficiente de
variacion. Las razones vuelven a ser las mismas diferencias
entre CCAA y crecimiento del periodo que se apuntaba en el
caso de Y. De igual manera, la relacion entre capital y pobla-
cion activa (K/L) sigue un patron ajustado a lo que ocurria
con Y/L, si bien, en este caso, el coeficiente de variacion
es mas alto, lo que parece indicar una mayor diferencia en
la dotacion de capital entre CCAA de lo que ocurria con el
nivel de actividad econémica. Por su parte, en referencia a
la variable IC, se puede observar que tiene una media lige-
ramente superior a la mediana y un bajo nivel de desviacion
tipica que da lugar a un moderado coeficiente de variacion.
Dado que se trata de una serie temporal, se puede intuir que
dicha variable tendra un crecimiento progresivo y sostenido
a lo largo del tiempo. Finalmente, E presenta una estructura
de indicadores similar al IC, comprobandose una tendencia
positiva a lo largo del periodo, con una media igual a la
mediana y un importante nivel de desviacion tipica, lo que
da lugar a un alto coeficiente de variacion. Dado el caracter
de la serie, se intuye igualmente un crecimiento sostenido
de esta variable.

Esta alta sensibilidad de la variable E y sus subvaria-
bles en funcion del tamaio apuntan a una cierta debilidad
de la misma. Al observar sus coeficientes de variacion y
dispersion, se confirma la alta variabilidad de las observa-
ciones, que no responden a ningln tipo de patrén temporal
o transversal. Esto resulta sorprendente ya que, admi-
tiendo diferencias en cuanto al comportamiento de la
variable en diferentes contextos territoriales —basadas en
las caracteristicas endogenas de cada una de ellas—, estas
deberian responder a patrones de comportamiento interno
y diferenciado de otros territorios, o bien responder a un
patron temporal comun al conjunto de las CCAA, como
consecuencia de una coyuntura socioecondémica comun,
salvo que existan factores exdgenos como, por ejemplo,

politicas pUblicas de apoyo a la empresa. Esta debilidad
puede hacer mas compleja la obtencion de un resultado
significativamente estadistico, en la medida que crece la
exigencia de las técnicas estadisticas a utilizar, pero no niega
de forma radical el fenomeno de estudio, sino que hace mas
dificil la constatacién matematica del mismo.

3.3. Metodologia de anélisis

Para contrastar las hipotesis propuestas se ha construido
un panel de datos. Por su parte, para la estimacion de los
parametros de las funciones y por la composicion de la infor-
macion (dimension temporal y estructural) se ha utilizado
la técnica de regresiones de datos de panel, tratando de
encontrar la heterogeneidad no observable entre CCAA.

La naturaleza de los datos sugiere que se debe utilizar
un modelo de efectos fijos, dado que las unidades trans-
versales no pueden ser consideradas muestras aleatorias de
una gran poblacion, porque corresponden a todas las CCAA
espanolas. Por lo tanto, como sefala Wooldridge (2002), es
razonable pensar en los efectos inobservables como para-
metros a estimar y, por ende, en modelos de efectos fijos.
No obstante, para confirmar la idoneidad de este método
de estimacion se ha llevado a cabo el test de Hausman; al
rechazar la hipotesis nula, la estimacion mediante efectos
fijos es valida.

Para corregir la heterocedasticidad se ha utilizado el
método de estimacion de los minimos cuadrados ponderados
(MCP). En este sentido, en presencia de heterocedasticidad,
la estimacion por MCP proporciona un estimador mas efi-
ciente que el de los minimos cuadrados ordinarios (MCO) y
estadisticos de prueba validos cuando el término de error se
distribuye como una normal (Wooldridge, 2002).

Asi pues, siguiendo el razonamiento de Audretsch vy
Keilbach (2004b), se plantean 2 funciones econométricas. La
primera trata de medir el impacto del capital emprendedor
en la actividad econémica de cada comunidad autonoma,
para lo que se utilizara una funcion del tipo Cobb y Douglas
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(1928), tomando como base el modelo de crecimiento endo-
geno:

— o KPP )P3 P4 it
Yie=aK L CIE; e

donde, Y;; es el nivel de actividad econémica de la comu-
nidad autéonoma i en el periodo t; Ki; es el stock de capital
fijo de la comunidad auténoma i en el periodo t; L; es el
nimero de trabajadores activos de la comunidad autonoma
i en el periodo t; Cl;; es IC de la comunidad auténoma i en
el periodo t; E; representa el capital emprendedor de la
comunidad auténoma i en el periodo t; e un factor de error
que agrupa otras variables no controladas en el modelo.

La segunda funcion estima sus repercusiones en la pro-
ductividad laboral de cada comunidad auténoma. Se trata de
la funcion que representa la productividad laboral (Y;¢/Lit)
de la comunidad auténoma i en el periodo t:

(Yie/Lit) = o (Kie/Lie)"™" CI2 EP €71t

Ambas funciones asumen 2 interpretaciones simultaneas
en los parametros. Un valor positivo de B1 es consistente
con la teoria neoclasica del crecimiento, mientras que un
valor positivo de B2 y los otros Bj son consistentes con la
teoria del crecimiento enddgeno.

4. Resultados

En la tabla 3 se muestran los resultados de la regresion, la
cual esta basada en la funcion 1, en la que se utilizan el IC y
el E como variables explicativas. El resultado de la primera
regresion muestra a K y L como Unicas variables explicati-
vas de la actividad econdémica, coincidiendo con los modelos
neoclasicos de crecimiento econémico. Los coeficientes 0
y B1 son estadisticamente significativos, con valores de 0,50
y 0,51, respectivamente, lo que resulta consistente con los
resultados obtenidos por Masson (2007) y Pulido y Rodriguez-
Valez (2006).

La segunda regresion integra el factor conocimiento a
través del IC, coincidiendo con los modelos de crecimiento
endogeno. Dichos modelos consideran que este nuevo factor
puede generar rendimientos de escala crecientes y efectos
de propagacion con capacidad de promover el crecimiento
economico. En el presente estudio se comprueba que B2 es
estadisticamente significativo al 1% en todas las regresiones
en las que participa, con un valor de entre 0,27 y 0,28.

La evidencia sobre la relacion entre creacion de empre-
sas y actividad economica es constatada por Fdlster (2000),
Acs (2007) y Bosma (2009), entre otros, si bien estos auto-
res establecen ciertas diferencias con respecto al tipo de
emprendedor, la oportunidad o necesidad del emprendi-
miento y el tamafho de la empresa. En el presente estudio,
cuando se analiza la incorporacion del E, y a la vista de los
resultados de B3 en las regresiones tercera a décima, se
comprueba que el E global y el de los emprendedores sin
asalariados no son estadisticamente significativos. Es pre-
ciso mencionar que el colectivo de empresas sin asalariados
supone el 52,32% del total, por lo que el comportamiento de
ambas variables es muy similar; esto se confirma al observar
la similitud de los valores de sus coeficientes y de sus p.

Por su parte, cuando se analiza dicha variable a través del
resto de sus segmentos, se constata que el segmento de 3 a
5 empleados seria significativo al 10% y con un coeficiente
de 0,0162454. El segmento de 6 a 9 empleados no seria
significativo al 10%, si bien si lo seria al 17,5%. Al agrupar
estos 2 segmentos en uno nuevo que incluya a las empresas
de 3 a 9 empleados, se mejora de forma considerable el
coeficiente 0,0315914, y asi resulta significativo al 5%.
Por su parte, con el segmento de 10 a 19 empleados el
comportamiento es similar, es decir, a pesar de existir un
coeficiente positivo no resulta significativo; sin embargo,
cuando se amplia el rango en un nuevo segmento y se
incluyen las empresas de 3 a 19 empleados, el resultado es
significativo al 10% y su coeficiente es del 0,0323787.

En la tabla 4 se muestran los resultados de las regresio-
nes basadas en la funcion2, en la que se utilizan el IC y
el E como variables explicativas de la productividad labo-
ral. En la primera regresion de la tabla se puede observar
que B1 es positivo y es estadisticamente significativo al 1%,
con un valor de 0,47753, el cual es ligeramente superior al
obtenido por Audretsch y Keilbach (2004a), quienes también
trabajaron en esta misma linea. Con respecto al factor cono-
cimiento B2, es positivo y estadisticamente significativo al
1% en todas las regresiones planteadas, lo que es consistente
con la teoria del crecimiento endégeno (Romer, 1986, 1990;
Lucas, 1988).

Al igual que ocurria en la funcion 1 y a la vista de
los resultados de B3 en las regresiones tercera a décima,
la relacion entre E y productividad laboral es positiva y
estadisticamente significativa al 10% en el segmento de 3
a 5 asalariados, con un coeficiente de 0,014636. De igual
manera, el segmento de 6 a 9 empleados tiene un coefi-
ciente positivo que, aun no siendo significativo al 10%, si lo
seria al 17,8%. Al agrupar estos 2 segmentos en uno nuevo
que incluya a las empresas de 3 a 9 empleados se replican los
resultados obtenidos anteriormente y mejora considerable-
mente el coeficiente a 0,0292665, resultando significativo al
5%. Con respecto al segmento de 10 a 19 empleados, vuelve
a ocurrir que a pesar de existir un coeficiente positivo, el
resultado no resulta significativo; sin embargo, cuando se
amplia el rango en un nuevo segmento y se incluye a las
empresas de 3 a 19 empleados, el resultado es significa-
tivo al 10% y su coeficiente es del 0,0311184. Por su parte,
el segmento de 1 a 2 asalariados presenta un coeficiente
negativo, que en este caso si es significativo al 10%, a dife-
rencia del apartado anterior. Esto puede relacionarse con
el tamano minimo requerido de las empresas y el caracter
de necesidad y oportunidad de la actividad emprendedora.
Para concluir, se constata igualmente que el impacto de la
variable E en la variable dependiente Y/L es muy inferior
al de la variable IC, lo que esta en linea con los resultados
obtenidos por Audretsch y Keilbach (2004a) y Masson (2007).

En la tabla 5 se puede comprobar el conjunto de los
resultados para las hipotesis planteadas.

5. Discusién y conclusiones

En el presente trabajo se ha analizado cual ha sido el
impacto, desde un punto de vista econémico, de la acumu-
lacion de IC y E en la primera década del sigloxxi, con el



Tabla 3 Regresion funcion 1, actividad econémica
Coef p Coef p Coef p Coef p Coef Coef p Coef p Coef p Coef p Coef p Coef Coef
Constante 5,44520 7,50869 7,51370 7,45705 7,40876 7,55805 7,60146 7,59458 7,59693 7,56918 7,51163 7,50650
< 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001
In K 0,499162 0,352927 0,351594 0,264303 0,359985 0,350521 0,352068 0,349321 0,349635 0,350936 0,354389 0,353248
< 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001
InL 0,512135 0,642622 0,644696 0,356535 0,635128 0,644981 0,64216 0,646208 0,644711 0,644718 0,640167 0,641986
< 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001
InIC 0,276905 0,272393 0,638952 0,271088 0,269302 0,286015 0,278432 0,282444 0,280110 0,278526 0,280402
< 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001
InE 0,0107955
0,38165
In E sin 0,0114576
asalariados
0,32971
InEdeta2 —0,0258004
0,13527
InEde3a5 0,0162454
0,06746
InEde6a9 0,0277468
0,17780
InEde3a9 0,0315914
0,0370
In E de 10 0,0167294
at19
0,28835
InEde2a19 0,0323787
0,0860
n E de 20 0,00231368
a49
0,83354
In E de 50 —0,00232899
a99
0,90407

Fuente: elaboracion propia.

* Correlacion significativa al 10%.
™ Correlacion significativa al 5%.
™" Correlacion significativa al 1%.

Jeuoldal ojuaLwLdaLd 19p salosindwit Jopapuaidwa jeided A jenydajaiul jeiide)

374



Tabla 4 Regresion funcion 2, productividad laboral

Coef p Coef p Coef p Coef p Coef Coef p Coef p Coef p Coef p Coef p Coef Coef
Constante 5,73502 7,38466 7,38084 7,30182 7,24863 7,42073 7,43247 7,46787 7,42029 7,44713 7,35572 7,37853
< 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001
ln K/L 0,47753 0,360691 0,263678 0,366852 0,370344 0,359204 0,362628 0,357086 0,361126 0,358484 0,363453 0,359663
< 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001
InIC 0,269273 0,360555 0,254095 0,26133 0,261461 0,274069 0,271248 0,270436 0,272716 0,268812 0,274581
< 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001 < 0,00001
InE 0,0072034
0,55578
In E sin 0,0082323
asalariados
0,47514
InEdeta2 —0,0299734
0,06922
InEde3ab 0,014636
0,08634
InEde6a9 0,0277536
0,17863
InEde3a9 0,0292665
0,0490
In E de 10 0,0170345
a19
0,25329
InEde3a19 0,0311184
0,0880
n E de 20 —0,00047597
a 49
0,96456
In E de 50 —0,00767832
a9%9
0,68104

Fuente: elaboracion propia.
* Correlacion significativa al 10%.
™ Correlacion significativa al 5%.

wxk

Correlacion significativa al 0%.
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Tabla 5 Resultados del contraste de hipotesis
Resultados

Hipotesis Esperado Obtenido Significacion Validacion

H1
+ + Aceptada

H2
+ + Aceptada

H3
+ + Rechazada
H3a + + Rechazada
H3g + + Rechazada
H3c + + Aceptada
H3p + + Rechazada
H3g + + Aceptada
H3g + + Rechazada
H3g + + Aceptada
H3y + + Rechazada
H3, + - Rechazada

H4
+ + Rechazada
H4, + + Rechazada
H4g + = : Rechazada
H4c + + Aceptada
H4p + + Rechazada
H4e + + Aceptada
H4¢ + + Rechazada
H4g + + Aceptada
H4y + - Rechazada
H4, + - Rechazada

Fuente: elaboracion propia.

* Correlacién significativa al 10%.
™ Correlacion significativa al 5%.
™ Correlacién significativa al 0%.

fin de conocer en qué medida estos 2 elementos pueden ser
factores impulsores de crecimiento regional en Espana.

A la vista de los resultados obtenidos, se puede observar
una gran diferencia entre IC y E con respecto a los resul-
tados esperados, siendo mas relevante el conocimiento que
la creacion de empresas para explicar la actividad econé-
mica y la productividad laboral. Por su parte, la variable IC
se muestra fuertemente correlacionada y estadisticamente
significativa en ambas funciones y en todas las regresiones
realizadas con los diferentes tramos de la variable E, mos-
trando asimismo un valor muy estable en todos los casos.
De esta forma, se comprueba que el capital humano y el
capital fisico son elementos necesarios, pero no suficientes,
para generar crecimiento econéomico (Holcombe, 1998), y
se puede afirmar que la diseminacion del conocimiento en
una economia se configura como un elemento importante.
Asi mismo, se confirma la idoneidad del indicador utilizado,
IC, para recoger y representar la cantidad existente de este
factor.

Este caracter instrumental del E es el que se pone de
manifiesto a través de las hipdtesis H; y H,. Los resulta-
dos demuestran que el E se convierte en un agente capaz
de convertir la existencia de spillovers de conocimiento en

crecimiento econdémico, a través de su transformacion en
actividades comerciales (Arrow, 1962).

No obstante, en el ambito de la economia del conoci-
miento, objeto del presente estudio, este E con capacidad
para generar mayor actividad econdémica y productividad se
encuentra concentrado entre las empresas nacientes con un
menor nimero de empleados, concretamente entre las que
tienen entre 3 y 19 empleados, que es el segmento que se
muestra estadisticamente significativo, coincidiendo con los
resultados obtenidos por Masson (2007), si bien el ya citado
caracter especifico de estas empresas, y su todavia escasa
implantacion en nuestra economia, condicionan los resulta-
dos.

Una de las diferencias observables respecto a otros
estudios es la baja correlacion que el segmento de 1 a
2 empleados tiene con la actividad econémica, y especial-
mente con la productividad, llegando a ser con esta Gltima
negativa y estadisticamente significativa. Una posible expli-
cacion podria ser la alta cualificacion de los profesionales
que las componen, que por si solas no puede crear cono-
cimiento econémicamente explotable, sino que necesitan
establecer nuevas percepciones, pensamientos y experien-
cias en el contexto de una organizacion (Nonaka y Takeuchi,
1995; Stewart, 1997).

Por otro lado, estos resultados confirman la idea de que
en contextos en los que existe un alto nivel de actividad
emprendedora se fomenta también la innovacion y la com-
petencia a través de la rotacion empresarial, eliminando las
menos eficientes y fomentando las que lo son mas (Callejony
Segarra, 1999), si bien el segmento de empresas que resulta
significativamente estadistico es todavia el 13,77% del total
de empresas creadas en el ambito de la economia del cono-
cimiento.

En definitiva, y a la luz de los resultados, se comprueba
que E es un agente para la trasformacion y la distribucion
del conocimiento, logrando convertirlo en econémicamente
comercializable. Por otro lado, el flujo neto de creacion de
empresas s un proceso que genera mejoras en la productivi-
dad y facilita la modernizacion de la estructura empresarial.

5.1. Implicaciones practicas

Los resultados obtenidos en el presente estudio confirman
que E ejerce un impacto positivo sobre el crecimiento
economico regional, si bien la dimension de las empre-
sas creadas se configura como un factor fundamental a la
hora de determinar dicho impacto, lo cual tiene impor-
tantes implicaciones practicas para los emprendedores y
para las administraciones publicas. En este sentido, es
oportuno sehalar que es preciso fomentar y difundir la cul-
tura emprendedora, y proteger especialmente a las micro
y pequehas empresas en el ambito de la economia del
conocimiento, ya que son precisamente estas las que mas
contribuyen al incremento de la actividad econémica y a
la generacion de riqueza regional. Asi, es importante que
se produzca un mayor apoyo institucional y reconocimiento
social al emprendimiento con la finalidad de alentar proyec-
tos innovadores que perduren en el tiempo y sean capaces
de generar empleo y riqueza. En definitiva, dada la grave
y larga crisis econdmica, con agudas consecuencias socia-
les, que ha atravesado nuestro pais desde el afo 2008 y que
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actualmente presenta claros signos de recuperacion, el pre-
sente trabajo ha pretendido contribuir en el avance de un
tema tan necesario y oportuno como es el emprendimiento
en la economia del conocimiento.

5.2. Limitaciones y futuras lineas de investigacion

En cuanto a las limitaciones de la presente investigacion,
cabe destacar la dificultad de medicion del E, especialmente
en este caso por la especificidad del tipo de empresas ele-
gido, ya que en algunos segmentos el valor de la variable E
resulté practicamente inapreciable. Esta dificultad tiene su
impacto negativo al integrar la variable en un modelo tan
exigente como el de datos panel, condicionando los resulta-
dos con una variable tan fragil como E.

En este sentido, entre las futuras lineas de investiga-
cion se plantea precisamente la posibilidad de establecer
indicadores alternativos que midan dicha variable. Se consi-
dera también la posibilidad de integrar, mediante un modelo
econométrico que permita medir los efectos temporales de
una variable, el caracter dinamico de E. Asi mismo, esta-
blecer cuales son los factores que favorecen o dificultan la
aparicion de E resultaria de sumo interés para determinar
politicas publicas en esta direccion.

Profundizar en la relacion entre la economia del conoci-
miento y el crecimiento econdémico, intentando encontrar
conexiones entre la creacion de nuevas empresas en el
ambito de la economia del conocimiento y la composicion
de la estructura econdémica regional, se configura como
una posible alternativa de investigacion, permitiendo de
esta forma el establecimiento de planes mas concretos por
territorios a la hora de definir la promocion del espiritu
emprendedor.
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